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Fyrir hverja

ALMENNI

LIFEYRISSJODURINN

Um safniod

Avisafn Il er fyrir pa sem eru ad avaxta
lifeyrissparnad til langs tima og pola sveiflur {
avoxtun.

Litil I Mikil
B Skuldaradhatta (tapsahaetta)”

B Markadsaheetta (sveiflur i avoxtun)*
* Nanar, sja baksiou.

Almenni Lifeyrissjodurinn bydur sjodfélégum ad avaxta lifeyrissparnad sinn i dreifdu eignasafni sem fjarfestir i innlendum og
erlendum verdbréfum.

Avisafn Il hentar peim sem eru ad avaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir sjodfélaga a aldrinum 45-56 ara.
Avdxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 10-15 ar. Markmid safnsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i
skuldabréfum sem vega um 45% i stefnu og hlutabréfum sem vega um 55% i stefnu safnsins. Erlend hlutabréf safnsins eru ad
miklu leyti i skrddum hlutabréfasjodum sem hver um sig fjarfestir i fjolda fyrirtaekja i mismunandi atvinnugreinum og i
mismunandi londum, afkoma einstakra fyrirtaekja vegur pvi Litid i heildaravoxtun safnsins. Til ad dreifa ahaettu enn frekar er
stefnt ad pvi ad stér hluti erlendra hlutabréfasjoda séu markadstengdir sjodir.

Upplysingar Ordsending sjodstjora

Stofndagur: 01.01.1990 Avisafn Il haekkadi um 12,5% & arinu 2024. Haekkun & erlendum og innlendum hlutabréfamarkadi skyrir ad staerstum hluta
Fjoldi sjoofélaga: 19.237 gengisproun safnsins a arinu. Sveiflur voru a avoxtunarkrofu verdtryggdra skuldabréfa & arinu, par sem avéxtunarkrafan
Heildarstaerd m.kr: 101.382 lekkadi a fyrsta arsfjoroungi, sem pydir haekkun a verdi skuldabréfa en su krofulaekkun gekk ad staerstum hluta til baka a

Fra avoxtun safnsins dregst hlutdeild i
rekstrarkostnadi lifeyrissjodsins. Asetladur
rekstrarkostnadur Almenna Lifeyrissjodssins er um
0,3% af medaleignum.

arinu. Skuldabréfamarkadur skiladi agaetri avoxtun yfir arid og haekkadi visitala Nasdaq Iceland fyrir 10 ara l6ng verdtryggd
skuldabréf um 7,1% og visitala Nasdaq Iceland fyrir 10 ara 6verdtryggd skuldabréfum um 6,2% a arinu.

Sveiflur voru & innlendum hlutabréfamarkadi & arinu en sidasti arsfjordungur var gjofull og haekkadi heildarvisitala adallista
um 14,7% yfir arid i heild. Nokkrar sveiflur voru & erlendum hlutabréfamorkudum & arinu 2024. Arid for vel af stad en hokt
kom i markadinn um mitt sumar sem gekk hratt til baka. Heimsvisitala hlutabréfa MSCI haekkadi um 18,7% arid 2024 i USD
sem samsvarar um 20,4% i islenskum kronum par sem kronan gaf eftir gagnvart USD a arinu. Hlutfall erlendra eigna i safninu
er 48,6%.

Kennitolur og tolfraedi Eignasamsetning Avoxtun, %
Medaltimi skuldabréfa: 7,5 ar Staerstu eignaflokkar Eign Nafnavoxtun Raunavoxtun
[ Ertend hiutabref 42,8% Fra dramétum 12,5% 7,4%
Stadalfravik avoxtunar: 6,2% - Innlend skuldabréf 36,2% SL1ar 12,5% 7,4%
5% VaR(man. timabil): -2,2% - Innlend hlutabréf 13,4% SL3ar 5,8% -1,5%
Sharpe hlutfall: 0,7 - Erlend skuldabréf og gjaldeyrir 5,8% SL5ar 9,4% 3,1%
I innlan i islenskum kronum 1,8% SL 10 ar 8,4% 41%
Utreikningar midast vid manadarleg gildi sl. 5 ar. 100,0% Fra stofnun 8,7% 41%
Nanar um kennit6lur og t6lfraedi, sja baksiou. Avéxtun er d drsgrundvelli fyrir timabil lengra en 1 dr
Fjarfestingarstefna 10 Steerstu utgefendur
Eignasamsetning skal vera i samraemi vid heimildir i Skuldabréf Vaegi Hlutabréf Vaegi
VIL L(aﬂa‘lla'?a l{m 'srk(;/ldutr;/gg|r;g:7l|fey|;sr'eott|r‘1da og -Sjédfélagalén 107% Apple Inc 1.8%
Ztar ts_eml Teyrissjooa nr. / mea sioar - [sland - Rikisabyrgd 5,8% Microsoft Corp 1,6%
reytingum. [ Rikissjoour islands 49% NVIDIA Corp 1,6%
Stefna  Lagmark  Hamark - Reykjavikurborg 3,2% Alphabet Inc 1,1%
Skuldabréf og innlan 45% 35% 65% I Lanasjoour sveitarfélaga ohf. 1,5% Amazon.com Inc 1,1%
Inntén 1% 0% 12% I Reitir fasteignafélag hf. 1,4% I Festi . 1,0%
Skuldabréf [ istandsbanki hf. 1,3% B Arion banki hf. 1,0%
Inntend 38% 11% 65% I Eik fasteignafélag hf. 1,2% B Eik fasteignafélag hf. 0,9%
Erlend 6% 0% 12% I Heimar hf. 1,0% [l HsV eignarhaldsfélag slhf. 0,8%
Hlutabréf 55% 35% 65% B Landsbankinn hf. 0,8% I Marel hf. 0,7%
Innlend 12% 4% 18% Fjoldi utgefenda: 46 Fjoldi fyrirtaekja: ~um 4800
Erlend 43% 25% 60%
Medaltimi 7,5 ar 5ar 10 ar
Nanari upplysingar Gengisproéun sl. 10 ar Gengispréun sl. 1 ar
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Almennar upplysingar

Landa- og atvinnugreinaskipting erlendra eigna

Almenni lifeyrissjodurinn er lifeyrissjodur sem
hentar peim sem geta valid lifeyrissjéd og vilja
greida vidbodtaridgjold til ad auka radstofunar-tekjur
sinar 4 eftirlaunaarunum. Adild ad sjédnum er 6llum
opin en jafnframt er sjédurinn starfs-greinasjédur
arkitekta, leidsdgumanna, lekna, tonlistarmanna og
teknifredinga.

[ Almenna lifeyrissjédnum geta sjéofélagar greitt
baedi i séreignarsjod og samtryggingarsjod. | sér-
eignarsjodi eru idgjold faerd a sérreikning sjodfélaga
en med greidslum i samtryggingarsjod avinna
sjodfélagar sér rétt a lifeyrisgreioslum til aeviloka og
ororku-, maka- og barnalifeyri.

Séreignarsjoour

Astralia

pyskaland Danmark Holland

Fasteignir Orkuvlm‘ws\a Veitur

Sviss Kanada Annad

Hraefni

Frakkland ____ T
Bretland _____—— Naudsynj;
Fjarskipti——— ] \ Upplysingataekni

I6nadur
Bandarikin

Heilbrigdispjénusta Fjarmalapjonusta

Neysluvérur

Kennitolur og tolfraedi

Avisafn 1l er hluti af séreignarsjodi Almenna Lif-
eyrissjodsins. [ séreignarsjodi eru idgjéld sjod-félaga
feerd a sérreikning hans auk vaxta og verd-béta.
18gjold hvers sjodfélaga eru séreign hans en eru
4voxtud med idgjoldum annarra sjodfélaga. Inneign
i séreignarsjooi erfist vid frafall sjoofélaga og er
greidd Ut samkveemt erfdareglum. Hefja ma tdku
lifeyris Ur séreignarsjodum vio 60 ara aldur. Ef
sjoofélagi verdur oryrki er haegt ad taka inneignina
ut & 7 arum m.v. 100% ororku.

Séreignarsjodur i stuttu mali.

« Inneign er laus til Utborgunar fra 60 ara aldri.

* Inneign i séreignarsjodi erfist.

« Tekjuskattur er greiddur af lifeyrisgreidstum.

* Haegt er ad nyta persénuafslatt vio utgreidslu.

« Fjarmagnstekjuskattur greidist ekki af vaxtatekjum
i lifeyrissjodi.

Fyrirvari um eignamat

Flokt/Stadalfravik (e. Standard Deviation)
FLoktid maelir sveiflur fra medalavoxtun. Lagt stadalfravik gefur til kynna ad dtkoman sé yfirleitt naleegt medaltali en hatt
stadalfravik segir ad mikill breytileiki geti verid & utkomu eda miklar sveiflur & avoxtun.

. % X; - Avoxtun safnsins
o= Igoy B - T X - Medalavoxtun safnsins
\ - N - Fjoldi maelinga

VaR/Fé i hufi (e. Value at Risk)

Med VaR / fé i hufi er att vid hve mikid er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili undir edlilegum
kringumstaedum. 5% VaR pydir ad a einum manudi a akvednu timabili pa eru 5% Llikur ad safn muni falla i verdi um x% eda
meira. Haegt er pvi ad margfalda inneignina sina i safninu vid hlutfallstéluna sem birt er vid VaR a upplysingabladinu til ad
vita kronu upphaed sem er ahaettuvirdi.

Til deemis, ef eignasafn verdbréfa hefur einn manud 5%-VaR x% eru 5% likur a pvi ad safnid muni falla i verdi um x% eda
meira & einum manudi. Petta er jafngilt ad segja ad pad er hugsanlegt tap upp a x% eda meira a pessari eign 4 einum
manudi af tuttugu.

Sharpe-hlutfall

Sharpe hlutfallid er maelikvardi a avéxtun ad teknu tilliti til ahaettu (stadalfravik avoxtunar safnsins). | samanburdi milli
avoxtunarleida gefur haerra Sharpe hlutfall til kynna ad meiri likur séu & pvi ad avoxtun safns verdi umfram avoxtun
ahattulausrar eignar ad teknu tilliti til ahaettu safnsins. Jakvaett Sharpe hlutfall gefur til kynna ad vidkomandi safn hafi
gefid avoxtun umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til dhaettu i safninu. Aftur & moti er neikvaett Sharpe hlutfall
gagnlegt i samanburdi milli avoxtunarleida og pvi laegri neikvada tolu sem safn hefur er pad liklegra til ad gefa avoxtun
umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu.

R - Avéxtun safnsins
R; - Ahzettulausir vextir
o - Stadalfravik safnsins

R
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Um skuldara- og markadsahaettu

Lifeyrissjodurinn metur eignir safnsins med hlidsjon
af fyrirliggjandi upplysingum um markadsverd.
Markadsverd verdbréfa raedst af markadsadstaeedum
hverju sinni og getur breyst med stuttum fyrirvara.
Fjarhagslegur styrkleiki utgefenda verdbréfa getur
einnig breyst og haft ahrif & eignamat. Nanari
upplysingar um eignamat eru i arsskyrslu sjodsins.

Skuldaraahzetta

Skuldaraahaetta er su ahaetta ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots Utgefanda verdbréfs eda pess sem & ad inna af hendi
greidslu. Skuldaraahaetta er mismikil medal Utgefenda. Skuldaradhaetta er talin litil ef skuldabréf er med rikisabyrga.
Skuldaradhaetta er meiri ef um skuldabréf fyrirtaekja er ad raeda. Skuldaradhaetta minnkar med auknum fjélda utgefenda i
sofnum.

Markadsahatta

Megin markadsahzaetta er tengist skuldabréfum eru breytingar a vaxtastigi 4 viokomandi markadi. Breytingar a verdi
skuldabréfa til langs tima eru meiri en skuldabréfa til stutts tima vid sému breytingu & avoxtunarkrofu. Léng skuldabréf og
skuldabréfasjédir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og fela pvi i sér meiri markadsahaettu en skuldabréf
eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima. Markadsahaettu skuldabréfasjoda er haegt ad maela med medalliftima
peirra sem er navirdi & vegnu medaltali gjalddaga i greidsluflaedi allra skuldabréfa sjédsins. Markadsahzetta minnkar med
sparnadartima pvi pa minnka ahrif einstakra sveiflna og jafnast Ut med timabilum harrar og lagrar avoxtunar.



